SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por fas leyes de ofros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this supplement have been
registered with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores)
maintained by the National Banking and Securities Commission (Comisién Nacional
Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



VOLKSWAGEN LEASING

SA.DE QW

Con base en cl Programa de Centificados Bursédtiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente establecido por Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., (en lo sucesivo “Volkswagen Leasing” o el “Emisor”, indislintamente)
descrito en el prospecta de dicho programa por un meme de hasta $15,000°000,000.00 ¢ su equivalente en unidades de inversion se lleva a cabo la presente oferta pablica de 15,000,000 de Certificados Bursitiles con valor

nominal de $190.00 cada uno.
Los términos con maytiscula inicial utilizados y no definidos en ¢l presente Suplemento, tendrédn el significado que se les atribuye ¢n el prospecte del Programa,

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$1,500°000,000.00
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:
Emisor: VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DEC.V.
Numero de Emisién: Cuarta emision.
Clave de Pizarra; "VWLEASE 10",
Tipo de Valor: Ceatificados Bursitiles.
Mento Total Autorizade del Programa; $15.000'000,000.00 ¢ su equivalente en UDIs, Mientras el Programa continte vigente, podrin realizarse tantas Emisiones de Centificadas Bursétiles como

sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el sakdo insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles en circulacién no exceda el Monto Total
Autarizade del Proprama. Adicionalmente, el saldo insolute de principal de los Certificados de Corto Plazo en cireulacién no podrd exceder de
$5,0007000,000.00 o su equivalente en UDIs. Los Cettificados de Larpo Flazo no estardn sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursétiles de Largo Plazo podré representar hasta el Monte Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa: 1,823 dias, lo que equivale a 5 afios a partir de la autorizacitn del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Monto de la Emisidn: $1,500°000,000.00.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles; $100,00 cada uno,

Precio de Colocacién: $100.00 cada uro,

Maonto Total de la Colocacifn: $1.500'000,000.00.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta; 5 deoctubre de 2010.

Fecha de Cierre de Libro: 6 de octubre de 2010,

Fecha de Publicaciin del Aviso de Colocacién para

Fines Informativos: 7 de cetubee de 2010.

Mecanismo de Colocacitn; Cierre de Libro Tradicional.

Mecanismo de Asignaciin; Asignacidn discrecional a tasa dnica.

Plaze de Vigencia de la Emisitn: 1,456 dlas., lo que equivale a aproximadamente 4 afios.

Recursos Netos que Obtendrd el Emisor; $1,495,294,744.40.

Garantia: Los Cenificados Bursdtiles contardn con una garantia krevocable ¢ incondicional de Volkswagen Financial Services Akti llschaft (el “Garante™)
conforme a los términes deserites 2 el Prospecto del Programa.

Fecha de Emisidn: 8§ de octubre de 201G,

Fetha de Registra en Bolsa: 8§ de octubre de 2010,

Fecha de Liquidacién: 8§ de octubre de 2010,

Fecha de Vencimiento: 3 de octubre de 2014,

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emisidn o, traténdose de Certificados Bursitiles Adicionales (sepiin dicho témmino se define mas adelante) de aquella otra fecha gue se sefiale en €] titulo que Jos documente, y en
tanto To sean amortizados Jos Certificados Bursatiles devengarin un interés bruto anual sobre su valor sominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a que hace referencia el sipuiente parrafo, que el Representante
Comiin calculard 2 dias hibiles anteriores al inicia de cada perfodo de intereses de 28 dias, conforme al calendario de pagos que aparece més adelante (la “Fecha de Determinacion de la T e Interés Bruto Anual™),
camputado a partir de la fecha de emisidn y que regird precisamente duranie ese perindo de intereses,

La tasa de interés bruto anual (la ~Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante Ia adicion de 0,60 punios porcentuales 2 la Tasa de Intercs Interbancaria de Equilibrio (“THE™) a plazo de 28 dias y en caso de que no
se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se utilizara la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por ¢l Banca de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualgwier otro medio
electrénico, de chmputo o de telecomunicpcién, inciuso internet, mutorizado al efecto precisameme por Baneo de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
deatro de los 30 dias hibiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en ¢1 dia hébil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de 12 Tasa da Interés Bruto Anual. En caso de
que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comin utilizari como tasa sustitula para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Cenlificados Bursitiles, aquella que dé a conccer &l Banco de México
oficialmente como 1a tasa sustituta de la TIIE a plaza de 28 diss. Una vez hecha [a adicién de 0,60 puntos porcentuales a fa Tasa TIIE se debera capitalizar o en su case, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente
trznscurridas hasta 1a fecha de paga de intereses correspondientes.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursitiles, el Representante Connin utilizard In firmula establecida en el titulo que representa Tos Certificados Bursdtiles y que se
reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interds Aplicable at Primer Periodo: 5.51%.

Intereses Moratories: En caso de incumplimiento en €] pago de ptincipal, sc devengaran intereses moratarios sabre el principal insoluto de Jos Certificadas Bursatiles 2 Ja Tasa de Interés Bruto Anval de los Cerificados
Bursétiles mas 2 puntos porcentuales, Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde [a fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubienta,
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Cenificados Bursdtiles se liquidaran cada 28 dias, conforme al calendarie que se indica en el tiulo gue documenta la presente Emision y que se
reproduce en este Suplemento o, si fuera inhibil, el siguiente dia habil, durante Ja vigencia de la Emisién, El primer pago de intereses se efectuard precisamente el § de naviembre de 2010.

Amortizacién de Principal: Un solo pagoe en la fecha de vencimiento.

Casos de Yencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen supuestos, que de suscitarse podrian resuliar en una causa de vencimiento anticipado, conforme a las términes y condiciones del titulo que
documenta la presente Emisidn y que se describen en el presente Suplemento.

Obligaciones del Emisor y del Garante: El Emisor y el Garante han asumido las obligaciones establecidas en el titulo que documenta Ja presente Emisidn y que se describen en €l presente Suplemento,

Calificacién otorgada por Moody’s de México, 5.A. de C.V., a la presente Emisidn: “Aaa.mx" la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Ana.mx muestran Ia capacidad crediticia més fuerte y la
menot probabilidad de pérdida de crédite con respecto a otros emisores o emisiones en el pais,”

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “mxAAA™ la cual significa “la capacidad de pago, 1anto de intereses como principal, es sustancialmente fuerte.”

Lugar y Forma de Papo de Principal ¢ Intereses: El principal y los intereses devengados respeeto de los Certificados Bursitiles se pagardn el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de papo de intereses
respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V. (“Indeval™), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255. Piso 3, Col. Cuauhtémoc.
05500, Mtxico D.F. o. ¢n caso de mora. en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Pucbla Km. 116, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P, 72700, Pusbla, México,

Depositarie; 5.D. Indeval Institucitn para el Depésilo de Valores, S.A, de C. V.,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su case, su régimen de inversion lo permita.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplementa, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encucnira sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes
en Méxica para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58. 160 y demis aplicables de fa Ley del Impuesto Sabre Ja Renta vigente; vy (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a ko previste en los articulos 179, 195 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
conseguencias fiscales resultantes de su inversion en los Cenificados Bursitiles, inchayendo Ja aplicacion de replas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a Io largo de Ja
presente Emision.

Aumento en el Nimero de Ceriificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme 2 los términos del tilo que documenta [a preseme Ewtisidn, los cuales se describen en este Supiementa, el Emiser
tendré derecha a emitir y offecer piblicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Centificados Bursitiles a que se refiere el titulo que documenta Ia presente Emisian.

Representante Comin: The Bank of New York Mellon. S.A.. Institucién d= Banca Milltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Acciones y Valores
Casa de Bolsa I N G
Acciones ¥ Valores Banamex, 8.A, de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo NG (Méxiec). S.A. de €.V, Casa de Bolsa. ING Grupe Financiero

Financiero Banamex
Los Curtificadus Bursiililes ohjcio de b presente oftria piblics forman parte de un Progrona autorizdo por fa CNBV y se covuentran insczitos hajo of No. 3102-4.19-2008-002-01 o of Registro Nucional de Vilores y son aplos para ser fserites en of
liswde comrespoudionie de la BMV,

L inseripeidin a1 of Registro Nazinnad de Valures no implics conilicagian sobre T bondad e les valores, sulvoicia del Emisor o sohie lu exactitud o veracidad <e S informaiin continida e ol presente Seplanentu, ni eonvitida los actos oe, <n su caso, hubicren sido
redizados e contraveneidn de fas leyes.

E! Prospecta del Programay eite Supl Jos cuarles sun cenpl Jos, podrin cotisultnse o i pagina de intom dela BMY ez anie direecion www, hneyvcom. g, o i pigina de la CNEV un lo sipuionte dirceeiion www.enby.gohnix y on 1o piging de
memd ded Emisor a I siguienie direeidin www vwiccommey,

Pruspueto y Sy u disposiciin con fos diaros Culocudors,

Méxicu, D.F. 88 de octubre de 2010 Autonzscion de CNBV para su publiciciin 153398972000 de Feea 4 di octubee de 2010,
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de
autorizacién niimero 153/1654744/2007 de fecha 27 de noviembre de 2007, por lo que
debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto. La Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero 153/79146/2009, de fecha 3 de
noviembre de 2009, autorizé la ampliacién del Monto Autorizado del Programa.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piiblico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para propercionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este
Suplemento o en el Prospecto del Programa debera entenderse como no autorizada
por Emisor y por cualquiera de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex (“Accival”) o ING (México), S.A. de
C.V,, Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero (“ING”).



L CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emision

Volkswagen Leasing, suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados
Bursétiles de Corto y Largo Plazo con caricter revolvente autorizado por la CNBV segtin oficios
No. 153/1654744/2007, de fecha 27 de noviembre de 2007, y No. 153/79146/2009, de fecha 3 de

noviembre de 2009, 15,000,000 de Certificados Bursétiles (la “Emisién™), con las siguientes
caracteristicas:

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, serd “VWLEASE
107,

Niumero de Emisiéon al amparo del Programa

La presente Emision representa la cuarta emisién al amparo del Programa.

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles

Monto Total Autorizado del Programa

$15,000°000,000.00 o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continie vigente, podran
realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por ¢l Emisor,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no
exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal
de los Certificados de Corto Plazo en circulacién no podra exceder de $5,000°000,000.00 o su
equivalente en UDIs. Los Certificados de Largo Plazo no estardn sujetos a dicha limitante y el

saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podré representar hasta
el Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

El Programa tendrd una duracién de 1,825 dias, lo que equivale a 5 afios a partir de la
autorizacion del Programa por la CNBV.

Monto de la Emisién

$1,500°000,000.00.

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles
$100.00 cada uno.

Precio de Colocacién

$100.00 cada uno.



Monto Total de 1a Colecacion

$1,500°000,000.00.

Nimero de Certificados Bursatiles

15,000,000 de Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta

5 de octubre de 2010.

Fecha de Cierre del Libro

6 de octubre de 2010.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién para Fines Informativos

7 de octubre de 2010.

Mecanismo de Colocacién

Construccion de libro tradicional.

Mecanismo de Asignacion

Asignacion discrecional a tasa tnica.

Plazo de Vigencia de la Emision

1,456 dias, lo que equivale a aproximadamente 4 afios.

Recursos Netos que Obtendria el Emisor

$1,495,294,744.40, resultado de restar, del Monto Total de la Emision, los gastos relacionados
con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos gastos, ver la seccion “V.

Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.

Garantia

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contardn con una garantia
irrevocable e incondicional del Garante. La Garantia se constituira a favor de los Tenedores y
estard a disposicién de los mismos con el Representante Comuin. Para una descripcidn de los
términos de la Garantia, ver la seccién “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA” del Prospecto

del Programa.
Fecha de Emision

8 de octubre de 2010.

Fecha de Registro en la BMV



8 de octubre de 2010.
Fecha de Liquidacién
8 de octubre de 2010.
Fecha de Vencimiento
3 de octubre de 2014.
Tasa de Interés

A partir de su fecha de emisidn o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales (segin dicho
término se define méas adelante) de aquella otra fecha que se sefiale en el titulo que los
documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés
bruto anual sobre su valor nominal, segin se describe en el titulo que documenta la presente
Emision y gue se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursitiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursétiles ver la seccidén “II. Forma de Célculo de los Intereses” del
presente Suplemento méas adelante.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el
incumplimiento mas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista
desde la fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias (dicho periodo,
un “Periodo de Intereses™) durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas:

Ne. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 5 de noviembre de 2010 27 2 de noviembre de 2012
2 3 de diciembre de 2010 28 30 de noviembre de 2012
3 31 de diciembre de 2010 29 28 de diciembre de 2012
4 28 de enero de 2011 30 25 de enero de 2013



5 25 de febrero de 2011 31 22 de febrero de 2013
6 25 de marzo de 2011 32 22 de marzo de 2013
7 22 de abril de 2011 33 19 de abril de 2013
8 20 de mayo de 2011 34 17 de mayo de 2013
9 17 de junio de 2011 35 14 de junio de 2013
10 15 de julio de 2011 36 12 de julio de 2013
11 12 de agosto de 2011 37 9 de agosto de 2013
12 9 de septiembre de 2011 38 6 de septiembre de 2013
13 7 de octubre de 2011 39 4 de octubre de 2013
14 4 de noviembre de 2011 40 1 de noviembre de 2013
15 2 de diciembre de 2011 41 29 de noviembre de 2013
16 30 de diciembre de 2011 42 27 de diciembre de 2013
17 27 de enero de 2012 43 24 de enero de 2014
18 24 de febrero de 2012 44 21 de febrero de 2014
19 23 de marzo de 2012 45 21 de marzo de 2014
20 20 de abril de 2012 46 18 de abril de 2014
21 18 de mayo de 2012 47 16 de mayo de 2014
22 15 de junio de 2012 438 13 de junio de 2014
23 13 de julio de 2012 49 11 de julic de 2014
24 10 de agosto de 2012 50 8 de agosto de 2014
25 7 de septiembre de 2012 51 5 de septiembre de 2014
26 5 de octubre de 2012 52 3 de octubre de 2014

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidarén el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

Amortizacion

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo de
vigencia de la Emisién es de 1,456 dias, lo que equivale a aproximadamente 4 afios.

Obligaciones del Emisor

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de la Emision y hasta que los Certificados Bursitiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los Certificados
Bursatiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacién.

(a) Obligaciones de Hacer.
¢h)] Divulgacién y Entrega de Informacién. El Emisor se obliga a:

1) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion
aplicable, en las fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente
conforme a dicha Ley del Mercado de Valores y demés disposiciones.

(i) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacién
aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV, un e¢jemplar completo de los estados financieros auditados del Emisor y



cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a dicha
Ley del Mercado de Valores y demds disposiciones.

(iii) Cumplir con todes los requerimienios de presentacion o divulgacion de informacidén a
que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV.

(iv) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 dias hébiles siguientes a
que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya o pueda
constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al titulo que docwmente los Certificados
Bursétiles. Dicha notificacién deberé ir acompafiada de un reporte del Emisor, estableciendo los
detalles del evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor
propone llevar a cabo para remediarlo.

2) Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones. El Emisor se obliga a:

#y Conservar su existencia legal y mantenerse como negocic en marcha, salvo por lo
permitido en los parrafos (ii) y (iv) de la seccién “(b) Obligaciones de No Hacer” més adelante.

(i1) Mantener su contabilidad de conformidad con las normas de informacién financiera
aplicables en Meéxico, las International Financial Reporting Standards o cualesquier otros
principios contables aplicables de conformidad con la legislacion aplicable.

(iii)  Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacién de sus actividades de conformidad con la legislacién aplicable,
salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa y significativa
las operaciones o la situacién financiera del Emisor.

3) Destino de Fondos. El Emisor se obliga a usar los recursos netos que obtenga como
consecuencia de la Emisién de Certificados Bursétiles, para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas.

4 Inscripcion v Listado. El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV y en el listado de valores de la BMV.

(5) Prelacion de Pagos (Pari Passu). El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones
al amparo de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del
Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de
ley.

(b) Obligaciones de No Hacer.

6} Giro del Negocio. El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de
SUS Negocios.

(ii) Fusiones; Escisiones. El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de
cualquier otra forma con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la
fusién o escisidén asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (ii)
con motivo de dicha fusion o escision no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o
cualguier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, se



convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) se entregue al Representante Comun
una opinién legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en el sentido que
la operacién de que se trate no modifica los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.

(iii)  Gravamenes. El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a
efecto de garantizar cualesquier valores que sean objeto de oferta publica, sin al mismo tiempo
otorgar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho equivalente y proporcional
respecto de dicha garantia u otra garantfa equivalente, en el entendido que la presente obligacién
no aplicara respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislacién aplicable
0 que sean requisito para autorizaciones gubernamentaies.

(iv) Ventas de Activos. El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad
fuera del curso ordinario de sus negociocs, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa,
que son parte del curso ordinario de su negocio, (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que realice ¢l Emisor en el contexto de cualquier financiamiento estructurado (incluyendo
bursatilizaciones piblicas o privadas), y (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos
realizadas a fideicomisos de administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas
en la oracién anterior no aplicardn respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que representeil menos del 5% (cinco por ciento) de sus activos totales consolidados, (B)
ventas, enajenaciones ¢ transmisiones de activos que no resulten en un Caso de Vencimiento
Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo ¢ mediante notificacién, o
ambos, se convierta en un Caso de Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emisién, y (D) ventas, enajenaciones o
transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del
curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo
sobre la solvencia del Emisor.

Obligaciones del Garante

El Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentabic’m o divulgacion de
informacién a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada umo, un “Caso de
Vencimiento Anticipade™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo
de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 dias hébiles siguientes
a la fecha en que debid realizarse.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados
Bursétiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo
que documenta los Certificados Bursatiles, si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los



30 dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le
haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que sea anterior.

(c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el
Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursiatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles, entregue una notificacién al Representante Comun que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso el Emisor se constituird en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del
Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de algin Casc de
Vencimiento Anticipado y de cualquier aviso que el Representante Comin entregue al Emisor y que
sea recibido por e! Emisor respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles al
amparo del parrafo inmediato anterior.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles han recibido de Moody’s de Meéxico, S.A. de C.V. la calificacién de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores 0 emisiones en el pais.”

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

* Los Certificados Bursétiles han recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V,, la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “la capacidad de pago, tanto de intereses como principal, es
sustancialmente fuerte.”

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursétiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del
Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo,
C.P. 72700, Puebla, México.



Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 58, 160 y demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacidén particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Numero de Certificados emitidos al amparo de Ia Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer puiblicamente Certificados
Bursitiles adicionales (los “Certificados Bursitiles Adicionales’™) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emisién (los “Certificados Bursétiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerarin que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendrin los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de
emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursitiles Adicionales no requerird la autorizacién de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La Emisidon de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(a) El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de
los Certificados Bursatiles Originales), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.



(c) En la fecha de emisién de los Certificados Burséatiles Adicionales, el Emisor deberd
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval} por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales més el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el niimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que serd igual al ntimero de Certificados Bursétiles Originales mdés el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emisidén de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales,
cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Burséatiles Originales.

(d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que documente
log Certificados Bursitiles Originales en el entendido que si dicha fecha no coincide con la fecha
en que inicie un Periodo de Intereses, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de
emision y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd reflejar los intereses
devengados desde el inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados
Bursétiles Originales continuardn devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses
que se encuentre entonces vigente.

(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirdan novacién.

6] El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

(2) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Intermediarios Colocadores

Acciones v Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Infegrante del Grupo Financiero
Banamex e ING (México), S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, (de manera
conjunta, los “Intermediarios Colocadores™).

Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Autorizacion de la CNBY



La CNBV, mediante oficio niimero 153/3989/2010 de fecha 4 de octubre de 2010, autorizé la
inscripcién de la cuarta emision de Certificados Bursatiles que Volkswagen Leasing emite al
amparo del Programa.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el nimero 3102-4.19-2009-002-01 en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

10






































































































