


















































NOTA 11 - ANALISIS DE CUENTAS POR PAGAR Y OTROS GASTOS ACUMULADOS:

31 de diciembre de

2009 2008

Provisiones $ 19,361 $ 23,772
Rentas diferidas ' 125,318 88,757
Comisién por apertura 84,262 88,393
Subvencion 74,061 126,867
Otros impuestos 189,224 129,304
Intereses por pagar de certificados bursatiles y

papel comercial 21,618 22,928
Otros 20,217 40,904

Intereses por préstamos 12,488 2,109
- $ 546549  § 523,034

A continuacién se presenta el analisis de movimientos de las provisiones mas significativas:

Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de enero 31 de diciembre
provisién de 2009 Incrementos Aplicaciones Cancelaciones de 2009
A corto plazo:
Impuestos por pagar $ 38,173 $ 138,710 $ 38,173 $ 307 $ 138,403
Servicios de
administracién 23,772 29.378 23,304 10,485 19,361

$ 61,945 $§ 168.088 $ 61477 $ 10792 157,764

Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de enero 31 de diciembre
provision de 2008 Incrementos Aplicaciones Cancelaciones de 2008
A corto plazo:
Impuestos por pagar $ 194,895 $ 18363 $ 194,896 3 - $ 18364
Servicios de
administracion - 34,319 10,509 38 23,772

$ 194,895 $ 52682 $ 205405 3 38 $ 42,136
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NOTA 12 - EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES:

Mediante Asamblea General de Accionistas, celebrada el 5 de noviembre de 2007, se ratificé el
consentimiento y aprobacién de la emisién de certificados bursétiles.

El 27 de noviembre de 2007 la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comision) autorizé a
la Compafifa un programa de certificados bursétiles hasta por un monto total de $10,000 millones
(nominales) con una vigencia de cinco afios.

El 30 de noviembre de 2007 la Compafiia realizé una oferta ptiblica de dichos certificados
burséatiles a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) por un monto de $4,000 millones
(nominales), representados por 40.0 millones de certificados con valor nominal de 100 pesos
cada uno. La fecha de vencimiento es el 23 de noviembre de 2012 mediante un s6lo pago. Los
intereses son pagaderos cada 28 dias a una tasa bruta anual calculada mediante la adicién de 0.10
puntos a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE).

Durante 2008 la Compafiia realizé dos nuevas ofertas publicas de certificados bursatiles a través
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) la primera el 29 de febrero por $2,000 millones
representados por 20.0 millones de certificados con valor nominal de 100 pesos cada uno siendo
la fecha de vencimiento el 25 de febrero de 2011. Los intereses son cada 28 dias a una tasa bruta
anual calculada mediante la adicién de 0.12 puntos a la TIIE.

La segunda colocacion del afio se realiz6 el 30 de junio por un monto total de $1,400 millones
representados por 14.0 millones de certificados con valor nominal de 100 pesos cada uno
teniendo como fecha de vencimiento el 27 de junio de 2011. Los intereses son cada 28 dias a
una tasa bruta anual calculada mediante la adicién de 0.39 puntos a la TIIE.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 2 de mayo 2009 se autorizé el
incremento del monto del programa de certificados bursatiles en $5,000 millones o en su
equivalente en UDIS, transaccion que entr6 en vigor el 3 de noviembre 2009 mediante la

autorizacion de la Comision para realizar dicha ampliacion, para quedar con un monto autorizado
de $15,000 millones.

Durante 2009 la Compafiia realiz6 la emision de papel comercial por $2,458,000, bajo el amparo
del mismo programa de los certificados bursatiles. Teniendo como plazos de vencimiento de 42

a 196 dias y una tasa de interés promedio anual de 5.41%.

Los certificados bursétiles y el papel comercial emitidos al amparo de este programa estan
garantizados por Volkswagen Financial Services AG (compafiia tenedora).

Los recursos obtenidos de estos certificados se destinaron para distintos fines operativos,
incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas.

Los costos y gastos netos de colocacion ascendieron a $11.6 millones, los cuales se amortizan
con base en la vigencia de los certificados bursatiles.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los intereses devengados relacionados con la oferta publica
ascendieron a $19,872 y $22,928, respectivamente.

NOTA 13 - CAPITAL CONTABLE:

El capital social al 31 de diciembre de 2009 se integra como sigue:

Acciones * Descripeion ~ Importe

50 Serie “A”, representando la porcidn fija del capital $ 50
Incremento acumulado por actualizacién

al 31 diciembre de 2007 2

Capital social al 31 de diciembre de 2009 3 52

* Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de mil pesos cada una, totalmente suscritas
y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se realiz6 para fines de presentacion la reclasificacion del
efecto acumulado por actualizacién del capital social al 31 de diciembre de 2007, de las
utilidades acumuladas a dicho rubro, por $2.

La utilidad del ejercicio estd sujeta a la disposicion legal que requiere que, cuando menos, un 5%
de la utilidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar la reserva legal hasta que ésta sea
igual a la quinta parte del importe del capital social pagado.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causardn un impuesto equivalente al
42.86% si se pagan de 2010 a 2012 y 40.35% en 2013. El impuesto causado serd a cargo de la
Compafiia y podra acreditarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos
siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utilidades previamente gravadas por el
ISR no estaran sujetos a ninguna retencion o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre
la Renta (LISR) disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de
las cuentas del capital contribuido el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos

NOTA 14 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA
UNICA: : ‘

a. Impuesto sobre la Renta (ISR):

En 2009 la Compaiifa determiné una utilidad fiscal estimada de $494,297 (utilidad fiscal
estimada de $598,137 en 2008), la cual es superior a la determinada para efectos de IETU. El
resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se
acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento

de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como, de aquellas partidas que sélo afectan
el resultado contable o el fiscal.
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La Compaiiia reconoci6 el ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales

preparadas por la Administracion, indican que esencialmente pagara ISR en el futuro.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el
cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.

El 7 de diciembre de 2009 fue publicado el Decreto por el que se Reforman, Adicionan y
Derogan diversas disposiciones de la LISR para 2010, en el cual se establece, entre otros, que la
tasa del ISR aplicable para los afios de 2010 a 2012 sera del 30%, para el afio 2013 serd 29% y a
partir de 2014 sera del 28%. Al 31 de diciembre de 2009 el cambio en tasas antes descrito,
originé un aumento al saldo del ISR diferido de $15,428 con su correspondiente efecto en los
resultados del afio, el cual fue determinado con base en las expectativas de reversion de las

partidas temporales a las tasas que estaran vigentes.

La provision para ISR en 2009 y 2008 se analiza como se muestra a continuacion:

Afio que termind el
31 de diciembre de

2009
ISR causado $ 138,403
ISR causado ejercicios anteriores (18,363)
ISR a favor de 2008 (69,520)
ISR diferido (15.428)
Total provisién $ 35,092

La conciliacién entre las tasas legal y efectiva del ISR se muestra a continuacién:

2008
$ 219,933
2,430
(44.690)
$ 177,673

Aflo que termind el
31 de diciembre de

2009
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 491,155
Tasa legal del ISR 28%
ISR a la tasa legal $ 137,523
Mas (menos) - efecto de impuesto de las siguientes partidas:
Ajuste anual por inflacién 16,044
Provisiones y estimaciones 15,480
Gastos no deducibles 9
Otras partidas permanentes (30.653)
ISR causado 138,403
ISR causado ejercicios anteriores (18,363)
ISR a favor de 2008 (69,520)
ISR diferido (15.,428)
Total provisién $ 35,092

2008

523,960
28%

146,709

38,202
1,756
3
33,263

219,933
2,430

(44.690)

$

177,673
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales diferencias temporales sobre las que se
reconocid ISR diferido se analizan a continuacién:
31 de diciembre de

009 2008*
Provisiones | $ 40,581 $ 106,993
Créditos diferidos 115,530 116,099
Provisiones por cuentas incobrables 286,955 196.522
: 443,066 419,614
Tasa de ISR aplicable 30% 28%
ISR diferido activo $ 132,920 $ 117,492

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiiia no tenia pérdidas fiscales acumuladas de
periodos anteriores.

* Reclasificado para fines comparativos.

b. Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU):

ElIETU de 2009 se calculd a la tasa del 17% (16.5% para 2008) sobre la utilidad determinada
con base en flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la totalidad
de los ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. Al
resultado anterior se le disminuyeron los créditos de IETU, segun lo establece la legislacion
vigente. A partir de 2010 la tasa de IETU serd del 17.5% y el efecto del cambio en la tasa en las
diferencias temporales ha sido reconocido en ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Compafiia debe pagar anualmente el impuesto
que resulte mayor entre el ISR y el IETU. Al 31 de diciembre de 2009, la Compafiia no causo
IETU.

NOTA 15 - CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO:

AL 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compafiia presentaba rentas por devengar derivadas de
los contratos de arrendamiento y crédito otorgados como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2009
2009 -
2010 1,281,369
2011 820,757
2012 294,677
2013 8,277
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De acuerdo con los contratos aplicables, los automoviles son entregados por la Compaflia a
través de la red de concesionarios de Volkswagen.

Por otra parte, los contratos a tasa fija establecen que la Compaiifa podra cobrar o debera pagar
una contraprestacién adicional en aquellos casos en que la tasa fijada al momento de la firma del
mismo sufra un incremento o disminucién de acuerdo con la tasa lider del mercado.

En caso de demora en el pago puntual de cualquiera de las prestaciones convenidas, la Compaiiia
tiene la facultad de cobrar intereses moratorios.

El mantenimiento del automdvil objeto del contrato es por cuenta del arrendatario y todas las
unidades se encuentran aseguradas también por cuenta del mismo.

NOTA 16 - ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:

El resultado integral de financiamiento devengado durante 2009 y 2008 se integra como sigue:

Afio que termind el
31 de diciembre de

2009 2008

Intereses ganados $ 5,341 $ 16,825
Comisiones pagadas (7,065) (5,552)
Fluctuacion cambiaria (2,428) (23,336)
Pérdida por vencimiento forward - (2,616)
Pérdida por valuacion de instrumentos

financieros derivados (forward) - (1.219)
Total registrado en el resultado del afio 3 4.152) 3 15,898)

NOTA 17 - ANALISIS DE OTROS INGRESOS (GASTOS):

Los otros ingresos (gastos) devengados se integran como sigue:

Afio que termino el
31 de diciembre de

2009 2008
Ingresos por reestructuracion de contratos $ 93,447 $ 85,526
Comision por apertura de crédito 74,694 73,291
Comisién por intermediacion en la venta de seguros 59,174 61,671
Otros.ingresos - neto 10,308 10,539
Otras comisiones cobradas 7,348 6,293
Ingresos por recuperacion de seguros 6,747 3,054
Pérdida en venta de cartera (136,507) (119,552)
Pérdida por irrecuperabilidad de cuentas por cobrar (9.101) -
Total otros ingresos - neto $ 106,110 $ 120,822
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NOTA 18 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES:

El CINIF emitid, durante el mes de diciembre de 2009, una serie NIF e INIF, las cuales entraran
en vigor a partir del 1 de enero de 2010, excepto por la INIF 18 la cual entr6 en vigor a partir del
7 de diciembre de 2009 y de las NIF B-5 y B-9, las cuales entraran en vigor a partir del 1 de
enero de 2011. Se considera que dichas NIF e INIF, no tendran una afectacion importante en la
informacion financiera que presenta la Compaiiia.

NIF B-5 “Informacion financiera por segmentos™. Establece las normas generales para revelar la
informacion financiera por segmentos, adicionalmente permite al usuario de dicha informacion,
analizar a la entidad desde la misma éptica que lo hace la administracién y permite presentar
informacién por segmentos mas coherente con sus estados financieros. Esta norma dejara sin
efecto al Boletin B-5, Informacién financiera por segmentos, la cual estard vigente hasta el 31 de
diciembre de 2010.

NIF B-9 “Informacién financiera a fechas intermedias”. Establece las normas para la
determinacion y presentacion de la informacion financiera a fechas intermedias para uso externo,
en donde se requiere, entre otros, la presentacion de los estados de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo, dichos estados no eran requeridos por el Boletin B-9
Informacion financiera a fechas intermedias, el cual estara vigente hasta el 31 de diciembre de .
2010.

'NIF B-16 “Estados financieros de entidades con propésitos no lucrativos”. Establece cuales son
los estados financieros bésicos que deben emitir las entidades con propdsitos no lucrativos,
ademads de modificar la estructura del estado de actividades e incorporar nueva terminologia para
este tipo de entidades. Esta norma deja sin efecto al Boletin B-16, Estados financieros de
entidades con propédsitos no lucrativos, vigente hasta el 31 de diciembre de 2009.

NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece las normas sobre el tratamiento
contable y revelacion del efectivo, efectivo restringido e inversiones disponibles a la venta,
ademds de incorporar nueva terminologia para hacerlo consistente con otras NIF emitidas
anteriormente. Esta norma deja sin efecto al Boletin C-1, Efectivo, vigente hasta el 31 de
diciembre de 2009.

NIF E-2 “Donativos recibidos u otorgados por entidades con propdsitos no lucrativos”.
Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion de contribuciones recibidas u
otorgadas por entidades con propésitos no lucrativos. Asimismo, establece entre otros cambios,
el tratamiento contable de obras de arte, tesoros, piezas de coleccion, bienes provenientes de
contribuciones recibidas, etc., e incorporar nueva terminologia para este tipo de entidades. Esta
norma deja sin efecto al Boletin E-2, Ingresos y contribuciones recibidas por entidades con

propésitos no lucrativos, asi como contribuciones otorgadas por las mismas, vigente hasta el 31
de diciembre de 2009.
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INTF 17 “Contratos de concesién de servicios”. La INIF 17 elimina la inconsistencia entre la
NIF D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento y el Boletin D-7 Contrato de
construccién y de fabricacidn de ciertos bienes de capital, respecto al tratamiento contable del
resultado integral de financiamiento en el caso del reconocimiento de un activo intangible
durante la fase de construccién, para contratos de concesién de servicios.

INIF 18 “Reconocimiento de los efectos de la Reforma Fiscal 2010 en los impuestos a la
utilidad”. La INIF 18, fue emitida para dar respuesta a diversos cuestionamientos de los
preparadores de informacién financiera relacionados con los efectos de la Reforma Fiscal 2010,
especialmente por los cambios establecidos en el régimen de consolidacion fiscal y las
modificacignies ¥e la tasa de ISR. ‘

Dir€ctor de Finanzas y Administracién Cbritabilidad y Fiscal
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