VOLKSWAGEN LEASING

5.6 DECY

AVISO INFORMATIVO RESPECTO AL PROSPECTO DE COLOCACION DE FECHA 24 DE FEBRERO DE
2009 (EL “PROSPECTO ORIGINAL”), CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA PARA LA EMISION Y
COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER
REVOLVENTE ESTABLECIDO POR VOLKSWAGEN LEASING, SA.DE C.V. (EL “EMISOR").

La Comision Nacional Bancariay de Valores, mediante oficio nimero 153/79146/2009, de fecha 3 de noviembre de 2009, ha
autorizado (i) la ampliacion del monto total autorizado del Programa de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo con
carécter revolvente (el “Programa’) del Emisor en $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion, para quedar en un monto total autorizado de $15,000,000,000.00 (quince mil millones
de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs"), y (ii) la ampliacion del monto maximo que
podran representar los Certificados Bursétiles de Corto Plazo que se emitan a amparo del Programa en $2,000,000,000.00
(dos mil millones de pesos 00/200 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion, para quedar en $5,000,000,000.00 (cinco
mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién. Los Certificados Bursétiles objeto del
Programa se encuentran inscritos con el No. 3102-4.19-2007-001 en el Registro Nacional de Valores 'y son aptos para ser
listados en €l listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B. de C.V.

Lainscripcion en e Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, |a solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto Original y en este Aviso Informativo, ni
convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto Origina y este aviso informativo, son complementarios, y podrédn consultarse en Internet en las péginas
WwWw.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y
http://mx.volkswagen.com/vwems/master public/virtualmaster/es mx/Arg/Servicios Financieros.html.

Para dichos efectos la cardtula del Prospecto Original y las secciones “l. INFORMACION GENERAL — 3. Eventos
Recientes’, “Il. EL PROGRAMA - 1. Caracteristicas del Programa’, “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA - 2. La
Garantia’” se modifican para quedar redactadas de la siguiente forma:



VOLKSWAGEN LEASING

SA DECY

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$15,000,000,000.00
(QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada emision de certificados bursétiles (los “ Certificados Bursétiles”) que se realice a amparo del presente programa de certificados bursétiles de corto y largo plazo con carécter revolvente (el “Programa’) contard con sus propias
caracteristicas. El precio de emision, el monto total de laemision, el valor nominal, lafechade emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y laforma de calcularla (en su caso) y la periodicidad
de pago de intereses, entre otras caracteristicas de |os Certificados Bursétiles de cada emisién, serén acordados por el Emisor (segiin se define més adelante) con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha emisién y
se contendrén en el Aviso (seglin se define més adelante) o Suplemento (seguin se define més adelante) respectivo, segiin sea el caso. Los Certificados Bursétiles se denominarén en pesos moneda nacional (“Pesos’) o en Unidades de
Inversién (“UDIS’) y podrén estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana que publique el Banco de México, seguin se sefidle en la Convocatoria
(seglin se define més adelante) y en el Aviso 0 en el Suplemento respectivo, segiin sea el caso. Podrén realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado. Las emisiones de Certificados
Bursétiles que se realicen a amparo del Programa podrén ser Emisiones de Corto Plazo (seglin se define més adelante) o Emisiones de Largo Plazo (seglin se define més adelante) de conformidad con |as restricciones que se establecen
en este Prospecto.

Emisor: Volkswagen Leasing, SA. deC.V.

Tipode Valor: Certificados Bursétiles. Segln se describe en este Prospecto, el Emisor podré realizar, indistintamente, Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Monto Total Autorizado del Programa: $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa contintie vigente, podrén realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursétiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de
principal de los Certificados de Corto Plazo (segun se define més adelante) en circulacion no podré exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Los Certificados de Largo Plazo
(seglin se define méas adelante) no estarén sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles: Sera determinado para cada Emision en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursétil
seré de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) 6 100 (cien) UDIs o sus miltiplos.

Vigencia del Programa: 1,825 dias, o que equivale a 5 afios, contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancariay de Vaores (la“CNBV”).

Denominacion: Los Certificados Bursétiles podrén denominarse en Pesos o en UDIs, y podrén estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana,
seglin se sefiale en e titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segiin sea el caso. Dependiendo de su
plazo, los Certificados Bursétiles podran ser Certificados Bursétiles de Corto Plazo o Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1 diay un plazo
méximo de 365 dias (dichos Certificados Bursétiles, los “Certificados Bursétiles de Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emisién de Corto Plazo”). Serén de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 afio y méaximo de 30 afios (dichos Certificados Bursétiles, los “ Certificados Bursétiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emisién de Largo Plazo”).

Fecha de Emisién y Liquidacion: Lafecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada emision de Certificados Bursétiles realizada a amparo del Programa, segin se sefiale en €l titulo, en el
Aviso o en el Suplemento correspondiente, segliin sea el caso.

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursétiles se |levard a cabo de la manera que se indique en el titulo, en e Aviso o en el Suplemento correspondiente, segtin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago
al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, seguin se sefide en € titulo, en el Aviso 0 en e Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.
Obligaciones del Emisor y/o del Garante: Los Certificados Bursétiles podrén prever obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor y/o del Garante, segiin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
seglin sea el caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, seguin se sefidle en € titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Tasa de Interés o de Descuento: Los Certificados Bursétiles podréan devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses |os Certificados Bursétiles
podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijardn para cada Emisién y se indicara en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el
caso. Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de descuento que en su caso sea aplicable seindicarden el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segtin sea el caso.
Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursétiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en € titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursétiles podrén devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segiin se sefiale en €l titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segtin sea el
caso.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: Los Certificados Bursétiles podrén prever que el incumplimiento en el pago de principa e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles sea una causa de vencimiento
anticipado o tenga otras consecuencias, seglin se sefiale en el titulo, en el Aviso 0 en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Cupones de I ntereses Segregables: Los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podrén emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicarén en el Suplemento
respectivo.

Aumento en el Numero de Certificados Bur sétiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo: El Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursétiles
de Largo Plazo emitidos originalmente a amparo de una Emisién de Largo Plazo, segiin se describa en el titulo y en el Suplemento respectivo.

Lugar y Formade Pago de Principal e Intereses: El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaréan el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de
S.D. Indeval Ingtitucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en
Autopista M éxico-Puebla Km. 116, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Garantias: Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa contardn con una garantia irrevocable e incondiciona de Volkswagen Financia Services Aktiengesellschaft (el “Garante”). La garantia se constituird a
favor de los Tenedores (segiin se define més adelante) y estara a disposicion de los mismos con el Representante Comun. Para una descripcion de los términos de la garantia, ver laseccion “VI. El Garantey la Garantia’ del presente
Prospecto.

Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen a amparo del Programa han recibido de:

Standard & Poor’'s, SA. de C.V., lacdificacion de: “mxA-1+".

Moody’s de México, SA. de C.V., lacalificacion de “MX-1".

Adicionalmente ala calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada Emision de Largo Plazo seré calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada alos Certificados Bursétiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo.

Depositario: S.D. Indeva Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: Latasade retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales alo previsto en el articulo 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en el articulo
179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse alo largo de laduracion del Programa.

Intermediarios Colocadores: HSBC Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Casa de Bolsa Santander, SA. de C.V., Grupo Financiero Santander, o cualesquiera otras casas de bolsa que actlien con tal carécter
respecto de cualquier Emision de Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, SA., Institucion de Banca Mltiple, en el entendido que, para cualquier Emisién de Largo Plazo a amparo de este Programa se podréa designar a otro representante comdn, lo
cual serainformado en el Suplemento correspondiente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

HSBC < & Santander

HSBC CasadeBolsa, SA. de C.V, Grupo Financiero HSBC Casa de Bolsa Santander , SA. deC.V., Grupo Financiero Santander

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV, y los Certificados Bursétiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el No. 3102-4.19-2007-001 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B. de C.V. (la“BMV").

Lainscripcion en el Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet del Emisor en la
direccion http://mx.volkswagen.com/vwems/master_public/virtualmaster/es mx/Arg/Servicios Financieros.html, en el entendido que ninguna de las péginas de internet anteriores forma parte del presente Prospecto. Asimismo, el
presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

México, D.F., a23 de noviembre de 2009. Autorizacion de CNBV para publicacion 153/79146/2009 de fecha 3 de noviembre de 2009.



l. INFORMACION GENERAL
3. Eventos Recientes

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas del Emisor ha aprobado la ampliacién del Monto
Total Autorizado del Programa.

El 2 de mayo de 2009 los accionistas del Emisor, reunidos en Asamblea General Ordinaria,
aprobaron, entre otras resoluciones, (i) el incremento del Monto Total Autorizado del Programa
en $5,000,000,000 o su equivaente en UDIs, (ii) € incremento en e monto maximo del cual no
podrén exceder los Certificados Bursétiles de Corto Plazo que se emitan al amparo del Programa
en $2,000,000,000.00 para quedar en $5,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs, y (iii) la
realizacion de todos |os actos frente a particulares y autoridades (incluyendo la CNBV, laBMV e
Indeval) que sean necesarios para €l incremento en el Monto Total Autorizado del Programayy el
incremento del monto maximo del cua no podran exceder los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo que se emiten al amparo del Programa.



. EL PROGRAMA
1 CARACTERISTICASDEL PROGRAMA
11 Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere @ presente Prospecto permitird la existencia de varias Emisiones de
Certificados Bursétiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El precio de
emision, e monto total de la emision, € valor nominal, la fecha de emisidn y liquidacion, € plazo,
la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y en su caso, la forma de cacularlay la
periodicidad de pago de intereses o, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, serén acordados por € Emisor con €
intermediario colocador respectivo en € momento de cada Emisién y serén establecidos en los
titulos, en los Avisos 0 en los Suplementos correspondientes, segun sea e caso. Los Certificados
Bursétiles emitidos conforme a Programa podran denominarse en Pesos o en UDIsy podran estar
indizados a tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en la Republica Mexicana que publique € Banco de México. Podrén redlizarse una o
varias emisiones de Certificados Bursétiles a amparo del Programa siempre y cuando € saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda e Monto Tota
Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del
Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las
restricciones que se establecen en este Prospecto.

1.2. Tipodelnstrumento

Certificados Bursétiles.  Segin se describe en este Prospecto, el Emisor podra redlizar
indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

13. Monto Total Autorizado del Programa

La CNBYV autoriz6 lainscripcion de los Certificados Bursétiles que emita el Emisor conforme al
Programa por $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIs.

Mientras el Programa continde vigente, podran redlizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursétiles como sean determinadas por el Emisor, siemprey cuando €l saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursdtiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Adicionalmente, € saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo en
circulacién no podra exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en UDIs. Los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo no estarén sujetos a dicha
limitante y el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podra
representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

14.  Vigenciade Programa

El Programa tendrd una duracion de 1,825 dias, lo que equivale a 5 afios contados a partir de la
autorizacion del Programa por la CNBV.

1.5. Valor Nominal delos Certificados Bur satiles



El valor nomina de los Certificados Bursétiles ser4 determinado para cada Emision, en €
entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursdtil serd de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) 6 100 (cien) UDIs 0 sus multiplos.

1.6. Denominacioén

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos 0 en UDIs, y podran estar indizados al
tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la
Republica Mexicana, seguin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
segln sea el caso.

1.7. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se estableceraen los
titulos, en los Avisos 0 en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso. Dependiendo de
su plazo, los Certificados Bursdtiles podran ser Certificados Bursdtiles de Corto Plazo o
Certificados Bursétiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursétiles que se
emitan con un plazo minimo de 1 dia'y un plazo méaximo de 365 dias. Seran de largo plazo los
Certificados Bursdtiles que se emitan con un plazo mayor a 1 afio y méximo de 30 afios.

1.8. Tasa de | nterés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad. Latasa alaque devenguen intereses los Certificados Bursatiles
podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y caculo (incluyendo el primer
pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicard en € titulo, en € Aviso 0 en €
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Asimismo, los Certificados Bursétiles podrén emitirse con una tasa de descuento. La tasa de
descuento gque en su caso sea aplicable se indicara en € titulo, en e Aviso 0 en € Suplemento
correspondiente, segn sea el caso.

19. Cuponesde Interés Segregables

En cada Emision de Largo Plazo que se redice a amparo del Programa, podré preverse que los
cupones de interés correspondientes sean negociables por separado. Para dichos efectos, cada
cupdn contara con una clave de pizarra especifica. En su caso, los cupones segregados que no
hayan sido pagados, podran reintegrarse nuevamente en un solo titulo.

Las claves de pizarra y € procedimiento para segregar dichos cupones se determinaran en el
Suplemento respectivo y en el titulo de cada Emision.

1.10. Periodicidad de Pago de Intereses
Los intereses devengados a amparo de los Certificados Bursétiles seran pagados con la

periodicidad que se establezca para cada Emisidon y que se establecera en € titulo, en € Aviso o
en el Suplemento correspondiente, seguin sea el caso.



1.11. InteresesMoratorios

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento
en el pago de principal, segin se sefiale en €l titulo, en & Aviso 0 en & Suplemento
correspondiente, segn sea el caso.

1.12. Incumplimiento en € Pago de Principal e I ntereses

Los Certificados Bursétiles podrédn prever que e incumplimiento en el pago de principa e
intereses a amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o
tenga otras consecuencias, segun se sefiale en e titulo, en e Aviso o en e Suplemento
correspondiente, segiin sea el caso.

1.13. Lugar y Formade Pago dePrincipal elntereses

El principa y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursétiles se pagaran el dia
de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en e domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso
de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116, San Lorenzo
Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

1.14. FechadeEmisiony FechadeLiquidacion

La fecha de emision y liquidacién de los Certificados Bursétiles seran determinadas para cada

Emision de Certificados Bursétiles realizada al amparo del Programa, segun se sefide en € titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seguin sea el caso.

1.15. Amortizacion

La amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en €
titulo, en e Aviso 0 en e Suplemento correspondiente, seguin sea €l caso, pudiendo amortizarse
mediante un solo pago a vencimiento o, mediante amortizaciones programadas.

1.16. Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada,
segln se sefiale en €l titulo, en el Aviso 0 en e Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

1.17. Obligacionesdel Emisor y/o del Garante

Los Certificados Bursétiles podran prever obligaciones de hacer o no hacer del Emisor y/o del
Garante seguin se sefiale en € titulo, en el Aviso 0 en el Suplemento correspondiente, segin sea el
caso.

1.18. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado,
seguin se sefiale en € titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.



1.19. Garantia

Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa contaran con una garantia
irrevocable e incondicional del Garante. La Garantia se congtituird a favor de los Tenedores y
estara a disposicion de los mismos con el Representante Coman. Para una descripcion de los
términos de la Garantia, ver la seccion “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA” del presente
Prospecto.

1.20. Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo que se redlicen al amparo del Programa han recibido de:
Standard & Poor’s, S.A. de C.V., lacdificacion de: “mxA-1+"; y

Moody’s de México, SA. de C.V., lacdificacion de: “MX-1".

Adicionamente a la calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada
Emision de Largo Plazo sera cdificada por una o mas agencias calificadoras debidamente
autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion
asignada a los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento
respectivo.

1.21. Aumento en el Numero de Certificados Bursétiles correspondientes a una Emision:

Sujeto alas condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles adicionales (los “ Certificados Bursétiles Adicionales’) a los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision de Largo Plazo (los “ Certificados
Bursatiles Originales’). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se considerara que forman
parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales (por o cual, entre otras cosas,
tendrén la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendrén los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursdtiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursdtil, obligaciones y causas de
vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursétiles Adicional es devengaran intereses
apartir de lafechade su emisién alatasa aplicable alos Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entenderé que |os Tenedores
han consentido que e Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por 1o que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursdtiles Originales. La Emision de Certificados Bursdtiles
Adicionales se sujetaraalo siguiente:

1 El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre a corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursétiles Originales, o no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursétiles Adicionales) una causa de vencimiento
anticipado, conforme alos Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que € Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado a monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la



emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales més los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias parareflgjar la emision de los
Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) e monto total de la emision, (ii) €
numero total de Certificados Bursétiles amparados por € titulo (que serdigua a nimero
de Certificados Bursétiles Origindles mas & numero de Certificados Bursétiles
Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursétiles Adicionales), y (iv) €l plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo seraigua a
plazo que exista entre la fecha de emisiéon de los Certificados Bursétiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo ser4 la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursdtiles Originales).

4. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales.

5. Ni la emision de los Certificados Bursdtiles Adicionales ni € aumento en e monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre

cualgquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

7. Los Certificados Bursdtiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

1.22. Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
Emisiones que se lleven a cabo conforme a Programa, se mantendrén en deposito en Indeval.

1.23. PosiblesAdquirentes

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

1.24. Intermediarios Colocadores Conjuntos

Para la primer Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander actuaran como intermediarios colocadores conjuntos. En subsecuentes Emisiones,
dichos intermediarios y, de ser € caso, otras casas de bolsa podran actuar como Intermediarios
Colocadores respecto de Emisiones al amparo del Programa, seglin sea determinado por €l
Emisor.



1.25. Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Ingtitucién de Banca MUltiple actuara como representante
comun de los Tenedores, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo a amparo
de este Programa se podra designar a otro representante comun, lo cual serd informado en €l
Suplemento correspondiente.

1.26. Recursos Netos:

L os recursos netos gque se obtengan como resultado de cada Emision de Corto Plazo y Emision de
Largo Plazo se describiran en el Aviso o en € Suplemento correspondiente, segln sea el caso.

1.27. Autorizaciéon dela CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/1654744/2007 de fecha 27 de noviembre de 2007 autorizo el
Programay la inscripcion de los Certificados Bursdtiles que se emitan conforme a mismo en el
RNV.

1.28. Aprobacion del Emisor y del Garante

Mediante asamblea ordinaria de accionistas del Emisor, celebrada el 5 de noviembre de 2007, los
accionistas del Emisor aprobaron el establecimiento del Programay la realizacion de Emisiones
al amparo del mismo. El Garante, mediante sesion de su consejo de administracion de fecha 1 de
febrero de 2007 aprobd la emision de la Garantia. Por su parte, el consgjo de administracién de
VW aprob6, mediante resolucion de de fecha 2 de mayo de 2007, € establecimiento del
Programa de Volkswagen Leasing.

1.29. Legislacion

Los Certificados Bursdtiles que se emitan a amparo del Programa serén regidos e interpretados
conforme alalegislacion mexicana correspondiente.

1.30. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursétiles se encuentra sujeta a (i) paralas personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en € articulo 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, alo previsto en € articulo 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse alo largo de la duracion del Programa.

1.31. Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, € precio de emision, € monto total de la emision, €l
valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos,
o latasa de descuento aplicable, entre otras caracteristicas de |os Certificados Bursdtiles de Largo
Plazo de cada Emision de Largo Plazo, seran acordados por el Emisor con €l colocador respectivo



y seran dados a conocer al momento de dicha Emision de Largo Plazo mediante € Suplemento
respectivo.

1.32. Actualizaciéon

De conformidad con disposiciones emitidas por la CNBV, € Emisor tendra que actualizar la
informacion contenida en el presente Prospecto anualmente y actualizara la opinion legal asi
como las calificaciones relativas a las Emisiones de Corto Plazo.



2. DESTINO DE LOSFONDOS

L os recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles realizadas a
amparo del Programa podran ser utilizados por el Emisor para satisfacer sus necesidades
operativas, incluyendo e financiamiento de sus operaciones activas. En el caso de que los
recursos derivados de cualquier Emision de Certificados Bursétiles deban ser utilizados para una

finalidad especifica, ésta sera descrita en € Aviso 0 en e Suplemento respectivo, segun sea €l
caso.



3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacién de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC y Casa de Bolsa Santander, S.AA. de C.V., Grupo Financiero Santander como
intermediarios colocadores conjuntos respecto a las Emisiones de Certificados Bursétiles a ser
reaizadas a amparo del Programa. Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras casas de bolsa
podrén actuar como intermediarios colocadores respecto de Emisiones de Certificados Bursétiles
al amparo del Programa. Dichas casas de bolsa actuardn como intermediarios colocadores y
ofreceran los Certificados Bursdtiles que se emitan al amparo del Programa bajo la modalidad de
mejores esfuerzos o toma en firme, segun se contemple en el contrato de colocacion respectivo.
En caso de ser necesario, € o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursdtiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme a Programa. Para cada
Emision de Largo Plazo los Intermediarios Colocadores celebrardn un contrato de colocacion con
el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Colocadores
respectivos celebrardn un contrato marco de colocacion que regira todas las Emisiones de Corto
Pazo.

Los Certificados Bursdtiles emitidos al amparo del Programa serdn colocados por € o los
Intermediarios Colocadores respectivos conforme a un plan de distribucion que tendrd como
objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principal mente por compafiias de seguros, sociedades
de inversion especializadas en fondos de ahorro para €l retiro, sociedades de inversion y fondos
de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de
las condiciones del mercado, los Certificados Bursdtiles que se emitan a amparo del Programa,
también podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursdtiles, el Emisor podra, junto con e o los
Intermediarios Colocadores respectivos, realizar uno o varios encuentros bursétiles con
inversionistas potenciales, contactar por viatelefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Certificados Bursdtiles se colocaran a través de oferta publica utilizando € método de
asignacion directa o mediante un proceso de subasta, segin se determine para cada Emision.
Paralas Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar |os Certificados Bursétiles
de Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través de Suplemento respectivo. Los
Certificados Bursdtiles de Corto Plazo emitidos a amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en
todo caso seran colocados mediante un proceso de subasta, a través del sistema electronico
utilizado por e o los Intermediarios Colocadores respectivos. Las bases de subasta respectivas
utilizadas por dichos Intermediarios Colocadores deberan de haber sido aprobadas por la CNBV
y podrén ser consultadas en la pagina de internet de laBMV. Adicional mente, ciertos aspectos de
dicho proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los
Certificados Bursétiles de Corto Plazo, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los
mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en la Convocatoria respectiva.  Todos los
posibles inversionistas que participen en dicho proceso de subasta participaran en igualdad de
condiciones y la asignacion de los Certificados de Corto Plazo se realizard en cumplimiento con



los lineamientos establecidos en las bases de subasta a que haga referencia en la Convocatoria
respectiva.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios
Colocadores no enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursétiles de Corto Plazo
entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial a que pertenecen dichos Intermediarios
Colocadores (segun e término “ Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Vaores).
En el caso que alguna personaintegrante del Grupo Empresarial a que pertenece €l Intermediario
Colocador respectivo pretenda adquirir Certificados de Corto Plazo, dicha persona participara en
el proceso de colocacion en igualdad de condiciones con los demas inversionistas potencialesy la
asignacion de los Certificados de Corto Plazo se redlizard en cumplimiento con los lineamientos
establecidos en las bases de subasta respectivas.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con €l Emisor y sus empresas
dfiliadas y les prestan diversos servicios financieros peridédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
prestados como intermediarios colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursétiles). Los
Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como intermediarios colocadores en las
Emisiones de Certificados Bursétiles que se readlicen al amparo del Programa no representa ni
resulta en conflicto de interés alguno.

Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Col ocadores desconocen
si los principales accionistas, directivos, miembros del consgo de administracién o Personas
Relacionadas del Emisor (segun el término “Persona Relacionada’ se define en la Ley del
Mercado de Valores) pretenden suscribir parte de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo
objeto del presente Programa. Adicionamente, € Emisor y los Intermediarios Colocadores
desconocen s alguna persona intentard suscribir mas del 5% de los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo, en lo individual o en grupo. Respecto de Emisiones de Largo Plazo, cualesquiera de
dichas situaciones se sefialarén en el Suplemento respectivo.



4, GASTOSRELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con el establecimiento del Programa se detdlan a
continuacion. Los montos descritos incluyen (salvo por los conceptos mencionados en el punto 1
delatablasiguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Derechos por estudio y tramite de laCNBV $15,708.00

2. Honorarios de los asesores legales $107,788.58

3. Honorarios de los auditores $465,750.00
Total $589,246.58

L os gastos antes mencionados seran pagados por €l Emisor de manera directa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se redlice a amparo del
Programa se describirén en el Suplemento correspondiente.



5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracion de 1825 dias, equivalente a 5 afos, y en virtud de no
poder prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas a amparo del
Programa, no se presentan los gjustes al balance del Emisor que resultarén de cualquier Emision
de Certificados Bursétiles conforme a Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compafiia 'y e efecto que con relacion a la misma
produzca cada Emision de Certificados de Largo Plazo sera descritaen el Suplemento respectivo.

La informacion correspondiente a la estructura del capital de la Compafiia se incorpora por
referenciaa Reporte Trimestral, €l cua puede ser consultado en la pagina de Internet de laBMV
WWW.bmv.com.mx y del Emisor
http://mx.volkswagen.com/vwecms/master_public/virtualmaster/es mx/Arg/Servicios Financieros
html.




6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo sin limitar los articulos del 215 a 218 y demas aplicables. Para todo aquello no
expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursétiles, €l Representante
Comun actuaré de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada
conforme lo dispuesto en dichos titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en e instrumento que
documente la Emision. El Representante Comun tendrg, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones:

1. Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursétiles, habiendo verificado
gue cumplan con todas | as disposiciones legales aplicables.

2. Verificar la existencia de la Garantiay mantener |la misma a disposicion de los Tenedores.
3. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.

4, Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y gjecutar sus resoluciones.

5. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobaciéon de la asamblea general de

Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con e Emisor.

6. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

7. Calcular y publicar los cambios en |as tasas de rendimiento de los Certificados Bursétiles,
€en su €aso.

8. Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a

|os Certificados Bursatiles.

9. Actuar, frente a Emisor, como intermediario respecto de los Tenedores para € pago a
éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

10. Notificar a Garante de la falta de pago oportuno por parte del Emisor de cualquier
cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursdtiles, y, en su caso, gercer las
acciones gque resuelvala asamblea de Tenedores.

11 En general, gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme ala Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables
emitidas por laCNBYV y alos sanos usos 'y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emisién o de la legislacion
aplicable, serén obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de dicha
Emision.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores
correspondiente, en el entendido que dicha remocién solo tendrd efectos a partir de la fecha en



gue un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado €l cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa o aguellos con relacion a los cuales haya sido
designado como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

El Representante Comin en ningn momento estar4 obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio parallevar a cabo todos los actos y funciones que puede
0 debe Ilevar a cabo.



7. ASAMBLEASDE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emision realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea
conforme alo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccion aplican con respecto
acada Emision realizaday alos Tenedores respectivos de dicha Emision.

1 Las asambleas de los Tenedores representaran a conjunto de éstos y se regirén, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta los Certificados Bursétiles y de la
LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de
los ausentes y disidentes.

2. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por €l
Representante Comun.
3. Los Tenedores que en lo individua o conjuntamente representen un 10% de los

Certificados Bursétiles en circulacion, podrén pedir a Representante Comun que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos
gue en la asamblea deberén tratarse, asi como €l lugar y hora en que deberd celebrarse
dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se retina dentro del término de 15 dias naturales contados a partir de lafechaen
gue reciba la solicitud. Si € Representante Comun no cumpliere con esta abligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria paralareunién de la asamblea.

4, La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por |o menos, en
el Diario Oficia de la Federacion 6 en alguno de los periddicos de mayor circulacion a
nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn |os puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

5. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en e inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individua o
conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles
en circulacion y sus decisiones seran vaidas cuando sean aprobadas por los Tenedores
que en lo individual o conjuntamente representen la mitad més uno de los Certificados
Bursdatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en € inciso 6 siguiente, habrda quérum con
cualesguiera que sea €l nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus
decisiones seran vdidas s son tomadas por los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen la mitad més uno de los Certificados Bursdtiles presentes.

6. Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen €l 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean



10.

1L

aprobadas por los Tenedores que en lo individual 0 conjuntamente representen la mitad
més uno de los Certificados Bursétiles presentes, en |os siguientes casos:

@ cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comuan o nombrar a
cualquier otro representante comin; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursdtiles u otorgar prorrogas o esperas a Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme a titulo que documente los Certificados
Bursétiles.

Si la asamblea de Tenedores se reine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en €l inciso 6 (a) anterior, se requerird que estén presentes en
ellalos Tenedores que en o individua o conjuntamente representen, la mitad méas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad més uno de
los Certificados Bursétiles presentes. Tratandose de cuaesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso 6 (b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, se reguerird que estén presentes en ella los Tenedores que en 1o
individual o conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por 10 menos por los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad méas uno de los
Certificados Bursdtiles presentes.

Para asistir alas asambleas de Tenedores, |0s Tenedores deberan depositar 1as constancias
de depdsito que expida € Indeval y el listado que a efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son
titulares, en €l lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por o
menos €l dia hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que e Emisor, € Garante o cualquier persona relacionada con el Emisor o €l
Garante haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuaes tendran derecho a que, a su costa, €
Representante Comun |les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambl eas de Tenedores, se tomara
como base e nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por € Representante Comun y en ella los Tenedores tendrén
derecho atantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.



12. No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que s
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara |os derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con € Articulo 223 delaLGTOC.



8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL
PROGRAMA

Las personas que se sefidlan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en € presente
Prospecto:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. como Emisor.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft como Garante

HSBC Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander como intermediarios colocadores conjuntos.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

The Bank of New York Méellon, S.A., Ingtitucion de Banca MUltiple, como representante coman.
Ritch Mueller, S.C. como asesor legal.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién de Largo
Plazo que se realice a amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefidaran en €l
Suplemento respectivo.

David Jiménez Reyes es |la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116, San

Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o al teléfono (222) 303-5304, o
através del correo electrdnico david.jimenez@vwb.com.mx




VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA
2. La Garantia

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa contardn con una garantia
irrevocable e incondicional otorgada por el Garante.

La Garantia ha sido constituida mediante un instrumento denominado Guarantee regido
conforme alaley de la Republica Federal de Alemaniay sujeto alajurisdiccion de los tribunales
ubicados en Braunschweig, Republica Federal de Alemania.

Conforme a los términos de la Garantia, €l Garante garantiza, a favor de cada uno de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles emitidos por €l Emisor al amparo del Programa, el pago
de cuaquier cantidad pagadera conforme a dichos Certificados Bursétiles en 1os términos en que
dichos pagos deberian redlizarse a amparo de los Certificados Bursdtiles, incluyendo lugar y
moneda de pago, hasta un monto igual a Monto Total Autorizado del Programa.

En e caso que € Garante estuviera obligado a retener o deducir cantidades de los pagos
realizados al amparo de la Garantia, por concepto de impuestos, derechos o cualesquiera cargos
similares impuestos por cualquier autoridad fiscal de la Republica Federal de Alemania, €
Garante pagara cantidades adicionales a los Tenedores a efecto de que los mismos reciban una
cantidad equivaente a la que hubieran recibido de no haberse redlizado dichas retenciones o
deducciones.

En e supuesto que el Garante no realice los pagos que les sean requeridos conforme a los
términos de la Garantia, los Tenedores podran demandar € pago respectivo gerciendo las
acciones aplicables conforme alas leyes de la Republica Federal de Alemania ante los tribunales
ubicados en Braunschweig, Republica Federal de Alemania.

El origina de la Garantia se depositara con el Representante Comun, quien mantendra una copia
de lamisma a disposicion de los Tenedores.

Una copia de la Garantia (y de su traduccion oficial a espafiol) se adjunta como Anexo al
presente Prospecto. Los Tenedores deben considerar que € Garante Unicamente estard obligado
conforme alos términos de la version en inglés de la Garantia.



